INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 122 (DF:ClMA SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA FLUTUANTE E GARANTIA FIDEJUSSORIA
ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DA JSL S.A.

entre

JSL S.A.

Emissora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Agente Fiducidrio, representando a comunhéo de Debenturistas,

e, na qualidade de intervenientes garantidoras,
CS BRASIL TRANSPORTES DE PASSAGEIROS E SERVICOS AMBIENTAIS LTDA.,
CS BRASIL FROTAS LTDA.,
Vamos Locacao de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A.,
QUICK LOGISTICA LTDA.,
Yolanda Logistica Armazém Transportes E Servicos Gerais Ltda.,
Borgato Servicos Agricolas S.A.,

e

Borgato Maquinas S.A.

6 DE DEZEMBRO DE 2018
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INSTRUMENTO PARTICULAR?DE‘ESCRITURIQ DA 412 (DEé!EMA SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA FLUTUANTE E GARANTIA FIDEJUSSORIA
ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DA JSL S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, as partes abaixo

qualificadas,

JSL S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor
Renato Paes de Barros, n° 1.017, Conjunto 91, Edificio Corporate Park, Itaim Bibi, CEP 04530-
001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”)
sob n° 52.548.435/0001-79, neste ato representada na forma de seu estatuto social

(“Emissora”); e

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria
limitada atuando por sua filial na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n° 466, Bloco B, Sala 1.401, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
15.227.994/0004-01, na qualidade de representante dos titulares das debéntures objeto da
presente emissdo (“Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu contrato social

("Agente Fiduciario”, referido, em conjunto com a Emissora, como “Partes” ou, individual e

indistintamente, como “Parte”),

E, como intervenientes garantidoras:

CS BRASIL TRANSPORTES DE PASSAGEIROS E SERVICOS AMBIENTAIS LTDA., sociedade empresaria limitada
com sede na Avenida Saraiva, n° 400, sala 4, Vila Cintra, Mogi das Cruzes, Estado de Sao Paulo,
CEP 08745-900, inscrita no CNPJ/MF sob n° 10.965.693/0001-00, neste ato representada na
forma de seu contrato social (“CS Transportes”);

CS BRAsIL FROTAS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Avenida Saraiva, 400, sala
08, na cidade de Mogi das Cruzes - SP, CEP 08745-900, inscrita no CNPJ/MF sob n°
27.595.780/0001-16, neste ato representada na forma de seu contrato social (“CS Frotas”);

VAMOS LOCACAO DE CAMINHOES, MAQUINAS E EQUIPAMENTOS S.A., sociedade por agcoes com sede na
Avenida Saraiva, n° 400, sala 09, Vila Cintra, na cidade de Mogi das Cruzes, Estado de Sao Paulo,
CEP 08745-900, inscrita no CNPJ/MF sob n° 23.373.000/0001-32, neste ato representada na




forma de seu estatuto sccial {(*Yamos™);

QuIcK LOGISTICA LTDA., sociedade empreséria limitada com sede na Rua Herculano Pinheiro, 333,
sala 02, Pavuna, Rio de Janeiro - RJ, CEP 21532-440, inscrita no CNPJ/MF sob n°
03.176.032/0001-30, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Quick

Logistica”);

YOLANDA LOGISTICA ARMAZEM TRANSPORTES E SERVICOS GERAIS LTDA., sociedade empresaria limitada
com sede na Rodovia BR 101 Sul, 2977 GP 01, Ponte dos Carvalhos, no municipio de Cabo de
Santo Agostinho, Estado do Pernambuco, CEP 54.510-000, inscrita no CNPJ/MF sob n°® °

01.994.008/0001-83, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Yolanda”);

BORGATO SERVICOS AGRICOLAS S.A., sociedade por acdes, com a sede na Via Anhanguera, Km 303,
s/n, sentido Norte, sala 3, Recreio Anhanguera, na Cidade de Ribeiréo Preto, Estado de Sao
Paulo, CEP 14097-140, inscrita no CNPJ/MF sob n° 13.280.519/0001-12, neste ato representada

na forma de seu estatuto social (“Borgato Servicos”); e

BORGATO MAQUINAS S.A., sociedade por acdes, com sede na Rodovia Genoveva de Carvalho Dias,
s/n, Chacara Borgato, Zona Rural, Cidade de Morro Agudo, Estado de Sao Paulo, CEP 14640-
000, inscrita no CNPJ/MF sob n° 57.213.191/0001-97, neste ato representada na forma de seu

estatuto social (“Borgato Maquinas” e, quando referida em conjunto com a CS Transportes, a

CS Frotas, a Vamos, a Quick Logistica, a Yolanda e a Borgato Servicos como “Fiadoras” ou,

individual e indistintamente, como “Fiadora”).

CELEBRAM, na melhor forma de direito, o presente “Instrumento Particular de Escritura da 12¢
(Décima Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em AcGes, da Espécie com
Garantia Flutuante e Garantia Fidejussoria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica

com Esforcos Restritos, da JSL S.A.” (“Escritura de Emisséo” e “Debéntures”,

respectivamente), mediante clausulas e condicdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo o significado a eles

atribuido nesta Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA 1 - DA AUTORIZAGAO
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1.1. A presente Escritura -de Emissao,” bem como & constituicdo da Garantia Flutuante, é
celebrada de acordo com as deliberacdes a seguir, realizadas em 6 de dezembro de 2018, nos
termos dos artigos 58 e 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (conforme alterada, e

“Lei das Sociedades por Acdes”), das demais leis em vigor e dos respectivos atos societarios:

(i) Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora; (ii) Reunido de Socios da CS Transportes;
(iii) Reunido de Sécios da CS Frotas; (iv) Reunido do Conselho de Administracao da Vamos; (v)

Reunido de Sécios da Quick Logistica; e (vi) Reunido de Socios da Yolanda.

CLAUSULA 2 - DOS REQUISITOS

2.1. A 12* (décima segunda) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em aces, da
espécie com garantia flutuante e garantia fidejussoria, em série Unica, pela Emissora
(“Emissdo”), para oferta publica com esforcos restritos de distribuicdo nos termos da Instrucao
da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (”Oferta Restrita” e “Instrucao

CVM 476”, respectivamente), sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.2. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios

2.2.1. A Emissdo sera realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 e das demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro
de distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de

1976, conforme alterada.

2.3. Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”)

2.3.1. A Oferta Restrita podera ser registrada na ANBIMA exclusivamente com o intuito de envio
de dados para a base de dados da ANBIMA, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1° inciso | e
paragrafo 2°, do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, desde que o registro aqui tratado seja
devidamente regulamentado pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA, nos
termos do artigo 9°, paragrafo 1°, do referido codigo, até a data de envio do comunicado de

encerramento da Oferta Restrita a CVM.

2.4. Arquivamento e Publicacdo da Ata da RCV
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2.4.1. A ata da RCA que deliberou a emiss&o sera afquivada na Junta Comercial do Estado de
S0 Paulo (“JUCESP”) e sera publicada no (i) Diario Oficial do Estado de Sao Paulo (“DOESP”);
e (ii) no jornal “O Estado de Sao Paulo”, nos termos do artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades

por Acoes.
2.5. Inscricdo da Escritura de Emissao na JUCESP

2.5.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serao
arquivados na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso Il, e paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Acdes, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de assinatura da

Escritura de Emissao ou dos eventuais Aditamentos, conforme o caso.

2.5.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original da Escritura de
Emissdo e/ou dos eventuais Aditamentos em até 5 (cinco) dias contados da obtencao do referido
registro na JUCESP.

2.6. Deposito para Distribuicao e Negociacao

2.6.1. As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA - Médulo de Distribuicio de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento Cetip UTVM ("B3"), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 -
Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), também administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3.

2.6.2. No obstante o descrito na Clausula 2.6.1. acima, as Debéntures somente poderao ser
negociadas em mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90
(noventa) dias contados de cada subscric@o ou aquisicdo por Investidores Profissionais (abaixo
definido), nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, inclusive o quanto disposto no
inciso 1l do artigo 13 da Instrucdo CVM 476, observado, ainda, o cumprimento, pela Emissora,
do disposto no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, e apenas poderdo ser negociadas entre
Investidores Qualificados (abaixo definido), sendo certo que a negociacdo das Debéntures

devera sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.
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CLAUSULA 3 - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social, de acordo com o seu estatuto social, a exploragao dos
seguintes servicos: (i) transporte rodoviario de cargas, incluindo, mas ndo se limitando,
produtos de higiene, cosméticos, perfumes, para a salde, medicamentos e insumos
farmacéuticos e/ou farmoquimicos, inclusive os sujeitos a controle especial, saneantes
domissanitarios, materiais e bioldgicos e alimentos em geral e coletivo de passageiros, nos
ambitos municipal, estadual, federal e internacional; armazenagem de cargas; transporte entre
aeronaves e terminais aeroportuarios, manuseio e movimentacdo nos terminais aeroportuarios
e areas de transbordo, bem como a colocacdo, arrumacéo e retirada de cargas, bagagens,
correios e outros itens, em aeronaves; deslocamento de aeronaves entre pontos da area
operacional mediante a utilizacdo de veiculos rebocadores (reboque de aeronaves) transporte
de superficie para atendimento as necessidades de transporte de passageiros e tripulantes entre
aeronaves e terminais aeroportuarios; exploracdo de despachos aduaneiros e de depésito
alfandegado publico; prestacao de servicos especializados de escolta aos veiculos préprios e de
terceiros utilizados nos transportes de cargas indivisiveis e excedentes em pesos ou dimensoes
e de outras que por sua periculosidade dependam de autorizacdo e escolta em transporte;
operacdes portuarias em conformidade com a lei 8.630/93; monitoramento de sistemas de
seguranca; armazenamento de cargas destinadas a exportacdo; fretamento e transporte
turistico de superficie; logistica; operacdo de terminais rodoviarios; operacao e manutencao de
estacionamento de veiculos; reboque, patio e estacionamento de veiculos; operacado e
manutencao de aterros sanitarios e incineracao de lixo e residuos em geral; coleta e transporte
de lixo domiciliar, comercial ou industrial e de produtos perigosos e nao perigosos, incluindo,
sem limitacdo, residuos biolégicos e industriais; limpeza publica em ruas, logradouros e imoveis
em geral, piblicos ou privados (terrenos, edificios, etc., incluindo-se varricdo, capina manual,
mecénica e quimica, rocada, poda e extracdo de arvores, execucao e conservacao de areas
verdes, limpeza e manutencdo de bueiros, corregos, rios e canais); prestacao de servicos
mecanizados e/ou manuais, de natureza agropecuaria e florestal em iméveis rurais; operacao
e exploracdo de pedagios em estradas rodoviarias; conservacdo, manutencao e implantacao de
estradas rodoviarias; construcdo civil em geral; abastecimento de agua e saneamento basico
(coleta e tratamento de esgotos e efluentes industriais); medicdo e cobranca de servicos de
fornecimento de agua, coleta e tratamento de esgoto executados por terceiros; bem como (ii)

a locacdo de veiculos, maquinas e equipamentos de qualquer natureza; (iii) o comércio de




contéineres plasticos, paneleiras plasticas; comercializacdo (compra e venda) de veiculos leves
e pesados, maquinas e equipamentos novos e usados em geral; prestacdo dos servicos de
gerenciamento, gestdo e manutencdo de frota (preventiva e corretiva); inclusive maquinas e
equipamentos; intermediacdo de negocios, contratos e bens moéveis; (iv) comercializacao,
inclusive importacdo e exportacdo de veiculos, novos e usados (automéveis de passeios,
caminhdes, onibus, furgdes, veiculos comerciais e tratores), pecas e acessérios, maquinas,
motores estacionarios e geradores; prestacdo de servicos de oficina mecanica, funilaria e
pintura; administracdo e formac&o de consorcios para aquisicio de bens méveis duraveis;
prestacdo de servicos de intermediacdo de: venda de contrato de seguros por empresas
especializadas, venda de contratos financeiros por empresas especializadas, venda de contratos
de consorcios promovidos por empresas especializadas, contratacdo de servicos de
despachantes, e venda de veiculos, pecas e acessorios diretamente pelas fabricantes;
administracdo e corretagem de seguros dos ramos elementares, seguros dos ramos de vida,
seguros dos ramos de sa(de, capitalizacdo, planos previdenciarios, atividades voltadas ao
embalamento e oleamento, para transporte, de produtos de terceiros, podendo, ainda; (V)
participar de outras sociedades, como sdcia ou acionista, inclusive de instituicbes financeiras
e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Fica expressamente
estabelecido que a atividade de armazenagem de cargas prevista no objeto social, nao sera
realizada pela filial de Serra - Estado do Espirito do Santo, situada na Avenida Carapebus, n°
129, sala 01, Bairro Jardim Limoeiro, CEP 29164-079, inscrita no CNPJ 52.548.435-0010-60.

3.2. Nudmero da Emissao

3.2.1. A presente Escritura de Emissdo prevé os termos e condicdes da 12* (décima segunda)

emissao de debéntures da Emissora.
3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissao é de R$600.000.000,00 (seiscentos milhoes de reais), na Data

de Emissdo, conforme definido abaixo (“Valor Total da Emissao”).

3.4. Quantidade de Debéntures e Nimero de Séries

3.4.1. Serdo emitidas 60.000 (sessenta mil) Debéntures, em série Unica.

3.5. Colocagdo e Procedimento de Distribuigéo./§
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3.5.1. As Debéntures serao objeto de distribuiééo pﬂblica com esforcos restritos, nos termos
da Instrucdo CVM 476, sob regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das
Debéntures, com a intermediacdo do coordenador lider da Oferta Restrita (“Coordenador
Lider”), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocacdo e
Oferta Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acdes, da Espécie com Garantia Flutuante, em Série Unica, sob o Regime de Garantia Firme,

da 129 (Décima Segunda) Emissdo da JSL S.A.” a ser celebrado entre o Coordenador Lider e a

Emissora (“Contrato de Distribuicao”).

3.5.2. O plano de distribuicdo pUblica seguira o procedimento descrito na Instrucao CVM 476

(“Plano de Distribuicdo”), o qual seré estabelecido no Contrato de Distribuicao de acordo com

os seguintes termos:

(i) O publico alvo sera formado por investidores profissionais, conforme definido no
artigo 9°-A, da Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme

alterada (“Investidores Profissionais” e “Instrucdo CVM 539”, respectivamente),

observado que: (a) os fundos de investimento e carteiras administradas de
valores mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo
gestor serdo considerados como um Unico investidor; e (b) poderdo ser acessados,
no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, dos quais 50
(cinquenta) poderao subscrever as Debéntures, nos termos do artigo 3°, incisos I
e Il da Instrucdo CVM 476, ndo existindo reservas antecipadas, nem fixacdo de

lotes maximos ou minimos;

(ii) nao sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures, tampouco sera firmado contrato de

estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado secundario;

(iii)  no ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Profissional
assinara declaracdo atestando, nos termos do artigo 7° da Instrucdo CVM 476, a
respectiva condicdo de Investidor Profissional, bem como sua ciéncia, entre
outros, de que (a) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e seu
registro na ANBIMA esté condicionado a expedicéo pelo Conselho de Regulacao e
Melhores Praticas do Mercado de Capitais da ANBIMA de diretrizes especificas
para o cumprimento de tal obrigacdo, até a data de envio do comunicado de

encerramento da Oferta Restrita a CVM; (b) as Debéntures estdo sujeitas a
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restricoes . de negoqiagio previstas - nesta Escritura de Emissao e na
regulamentacao aplicavel; devendo;' ainda, por meio de tal declaracao,
manifestar sua concordancia expressa com todos os termos e condicdes desta
Escritura de Emissdo e das Debéntures; e (c) efetuou sua propria analise com
relacdo a capacidade de pagamento da Emissora e concorda expressamente com

todos os termos e condicdes da Emissao e da Oferta Restrita; e

(iv) o prazo para colocaco das Debéntures sera de até 6 (seis) meses, a contar da
data de inicio da distribuicio, observado o artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrucao
CVM 476, e seu encerramento devera ser informado pelo Coordenador Lider a

CVM, no prazo de 5 (cinco) dias, contados de seu encerramento.

3.5.3. A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacéo de servicos publicos de
comunicacdo, como a imprensa, o radio, a televisao e paginas abertas ao publico na rede

mundial de computadores, nos termos da Instrucao CVM 476.

3.5.4. Adicionalmente, a Emissora nao podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucao
CVM 476, outra oferta pUblica de valores mobiliarios da mesma espécie dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova

oferta seja submetida a registro na CYM.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1. O banco liquidante e o escriturador da presente Emissao sera o BANCO BRADESCO S.A.,
instituicdo financeira com sede no Nicleo Administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n°,
Vila Yara, Municipio e Comarca de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o

n° 60.476.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e “Escriturador”, respectivamente), sendo que

essas definicdes incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liguidante

e/ou o Escriturador na prestacéo dos servicos relativos as Debéntures.
3.7. Destinacao dos Recursos
3.7.1. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Oferta Restrita serdo destinados ao

reforco de caixa, dentro da gestdo ordinaria de seus negocios, na forma prevista em seu

estatuto social.




CLAUSULA 4 - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissao das Debéntures

sera o dia 20 de dezembro de 2018 (“Data de Emissao”).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em
acdes de emissdo da Emissora, nominativas e escriturais, sem emissdo de cautelas e

certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante, nos termos do artigo

58 da Lei das Sociedades por Acoes.

4.1.4. Prazo e Data de Vencimento das Debéntures: Observado o disposto nesta Escritura
de Emissdo, as Debéntures teréo prazo de vencimento de 5 (cinco) contados da Data de Emissao,

vencendo-se, portanto, em 20 de dezembro de 2023 (“Data de Vencimento”). As Debéntures

serdo liquidadas pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario (abaixo

definido), conforme o caso, acrescido da Remuneragéao (abaixo definido) devida e nao paga.

4.1.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00

(dez mil reais), na Data de Emiss&o (“Valor Nominal Unitario”).

4.2. Atualizacdo Monetaria e Remuneracgao
4.2.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures n&o sera atualizado monetariamente.

4.2.2. As Debéntures farao jus a juros remuneratorios correspondentes a 124,00% (cento e vinte
e quatro por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos Depositos
Interfinanceiros DI, de um dia over extra-grupo (“Taxa DI”), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel

em sua pagina de Internet (www.b3.com.br) (“Juros Remuneratorios das Debéntures”).

4.2.3. Os Juros Remuneratérios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata

temporis por Dias Uteis decorridos, e incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do




Valor Nominal Unitario, conforme o casc, desde a data-da primeira subscricéo e integralizagao

das Debéntures (“Data da Primeira Integralizacdo”) ou a Data de Pagamento de Remuneracao

(abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento (“Remuneracdo”). A Remuneracao serd paga ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo (abaixo definido), observadas as Datas de Pagamento da Remuneracao previstas

na Clausula 4.4.1 abaixo.

4.2.4. O calculo dos Juros Remuneratérios obedecera a seguinte formula:

J = VNe x (FatorDI - 1)

Sendo que:

J valor unitario da Remuneracdo, devida nos termos da
Clausula 4.2 acima, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorDI Produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual
aplicado a partir da data de inicio do respectivo Periodo de
Capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo do pagamento
da Remuneracdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Npp p
FaorDl = 1+ TD, x—
el 100
Sendo que:

nDI nGmero total de Taxas DI- Over, sendo "nDI" um nimero inteiro;

k Corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até nDI;

p 124,00 (cento e vinte e quatro inteiros);

TDIk Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:




DL, = (”—Ik + 1)252 1
100

Sendo que:
DI Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia
Util (overnight);
Observacoes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

bl p il
1= TDL, xlOO_- l

(i) O fator resultante da expressao - - - sera considerado com

16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.
(RN
(iii) Efetua-se o produtorio dos fatores - =

proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

(iv) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.2.5. Para os fins desta Escritura de Emissao, “Periodo de Capitalizacdo” significa o intervalo

de tempo que se inicia na Data da Primeira Integralizacéo (inclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo, ou na data do pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior
(inclusive), nos casos dos demais Periodos de Capitalizacao, e termina na data do pagamento
da Remuneracéo correspondente ao periodo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacao sucede

o anterior sem solucéo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.2.6. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, sera utilizada na apuragéo de "TDIx"
a ultima Taxa DI disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacao

posterior da Taxa DI aplicavel.

4.2.7. Na auséncia de apuracio e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias

Uteis contados da data esperada para apuracdo e/ou divulgacao ("Periodo de Auséncia de Taxa

-, sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
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DI") ou, ainda, na hipétesé de extincéan ouinaplicabilidade por disposicao legal ou determinacao
judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas

(“Assembleia Geral de Debenturistas”), na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei

das Sociedades por Acdes e na Clausula Décima abaixo, para definir, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual
devera refletir parametros utilizados em operacbes similares existentes a época ("Taxa
Substitutiva"). A Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados do Ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extincao ou
inaplicabilidade por imposicdo legal ou judicial da Taxa DI, o que ocorrer primeiro. Até a
deliberacdo desse parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacoes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, e para cada dia do periodo em que ocorra a
auséncia de taxas, a formula estabelecida na Clausula 4.2.5 acima, e para a apuracao de "TDI,
sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente nao sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a Emissora e os titulares de Debéntures, quando da deliberacdo do novo

parametro de remuneracao para as Debéntures.

4.2.8. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada e a Taxa
DI, a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o calculo dos Juros

Remuneratorios.

4.2.9. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) do total das Debéntures em Circulacdo, a Emissora
devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures,
sem realizar o pagamento de multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo
Valor Nominal Unitério, ou pelo saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido
da Remuneracio, calculada pro rata temporis, desde a Data da Primeira Integralizacao ou a
Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento do resgate e consequente cancelamento previsto na Clausula 4.2.9. Nesta
alternativa, para calculo da Remuneracdo aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI sera utilizada
a formula estabelecida na Clausula 4.2.5 acima e para a apuracao de "TDIK" sera utilizada a

Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.2.10. Fardo jus aos pagamentos previstos nesta clausula aqueles que forem titulares de
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Debéntures ao final do Dia“Uril anterior a-cada Data: de Pagamento de Remuneracao.

4.3. Amortizacdo do Principal

4.3.1. O Valor Nominal Unitario sera amortizado em 17 (dezessete) parcelas, sendo a primeira
parcela devida no 13° (décimo terceiro) més contado da Data de Emissdao, e os demais

pagamentos devidos nas datas previstas na tabela a seguir (“Data de Amortizacao”):

PERCENTUAL DE
N° DA 5 PERCENTUAL DE AMORTIZACAO | AMORTIZAGAO DO SALDO
DATA DE AMORTIZACAO >
PARCELA DO VALOR NOMINAL UNITARIO(*) DO VALOR NOMINAL
UNITARIO(**)
1 20 de janeiro de 2020 5,8823% 5,8823%
2 20 de abril de 2020 5,8823% 6,2499%
3 20 de julho de 2020 5,8823% 6,6666%
4 20 de outubro de 2020 5,8823% 7,1428%
5 20 de janeiro de 2021 5,8823% 7,6922%
6 20 de abril de 2021 5,8823% 8,3332%
7 20 de julho de 2021 5,8823% 9,0908%
8 20 de outubro de 2021 5,8823% 9,9998%
9 20 de janeiro de 2022 5,8823% 11,1109%
10 20 de abril de 2022 5,8823% 12,4998%
11 20 de julho de 2022 5,8823% 14,2854%
12 20 de outubro de 2022 5,8823% 16,6662%
13 20 de janeiro de 2023 5,8823% 19,9994%
14 20 de abril de 2023 5,8823% 24,9990%
15 20 de julho de 2023 5,8823% 33,3316%
16 20 de outubro de 2023 5,8823% 49,9962%
17 Data de Vencimento 5,8832% 100,0000%

(*) Percentual do Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, conforme aplicavel, devido a cada Data
de Amortizacdo, independentemente da realizacdo de Amortizacao Extraordinaria (abaixo
definido).

(**) Percentual do saldo do Valor Nominal Unitario previsto em funcao da possibilidade de
Amortizacdo Extraordinaria, de tal modo que ndo seja necessario aditamento a Escritura de
Emissao para refletir os percentuais futuros de amortizacao ordinaria do principal caso seja

realizada Amortizacdo Extraordinaria, observado a clausula 4.3.1.4. abaixo.
4.3.1.1. Amortizacdo Extraordinaria

4.3.1.2. N&o obstante o disposto na Clausula 4.3 acima, a Emissora podera realizar, a partir do

25° (vigésimo quinto) més, inclusive, contado da Data de Emissao, a qualquer momento e a seu




exclusivo critério, a amartizacdo exzraordinaria de percentual do Valor Nominal Unitario ou

saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso (“Amortizacao

Extraordinaria”). A Amortizacdo Extraordinaria estara limitada a 98% (noventa e oito por cento)
do saldo do Valor Nominal Unitéario, conforme o caso, e devera ser precedida de notificacao
escrita aos Debenturistas com copia ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 10

(dez) dias a realizacdo do pagamento da Amortizacdo Extraordinaria (“Notificacdo da

Amortizacado Extraordinaria”).

4.3.1.3. A Notificacdo de Amortizacdo Extraordinaria devera conter: (i) data indicada para o

pagamento da Amortizacdo Extraordinaria (“Data de Amortizacdo Extraordinaria”); (ii) o

percentual do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
das Debéntures objeto da Amortizacdo Extraordinaria; (iii) mencdo que a Remuneragao sera
calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacao ou da Data de Pagamento
de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de Amortizacao
Extraordinaria, acrescida de demais encargos devidos e nao pagos até a Data de Amortizacao
Extraordinaria; (iv) mencdo ao Prémio, conforme definido na Clausula 6.1; e (v) quaisquer

outras informacdes necessarias & operacionalizacdo da Amortizacao Extraordinaria.

4.3.1.4. A Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia com o de acordo do
Agente Fiduciario, sobre realizacdo da Amortizacéo Extraordinaria com, no minimo, 3 (trés)

Dias Uteis de antecedéncia da data de Amortizacdo Extraordinaria.

4.3.1.5. O pagamento da Amortizacdo Extraordinaria devera ser realizado de acordo com o
disposto na Clausula 4.5 abaixo, na data indicada na Notificacdo da Amortizacao Extraordinaria,
e devera abranger de forma proporcional todas as Debéntures. Caso as Debéntures estejam

custodiadas eletronicamente na B3, o evento seguira os procedimentos previstos pela B3.

4.3.1.6. A Amortizacdo Extraordinaria ensejara o pagamento de Prémio pela Emissora aos

Debenturistas, conforme definido na Clausula 6.1 abaixo.
4.4. Pagamento da Remuneracao
4.4.1. A Remuneracio sera paga em 21 (vinte e uma) parcelas, sendo a primeira parcela devida

em 20 de marco de 2019, e os demais pagamentos de Remuneracao devidos nas datas previstas

na tabela a seguir (cada, uma “Data de Pagamento da Remuneracao”):

Y
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N° DA PARCELA- o<« ---DATA DZ-PAGAMENTO DA REMUNERACAO
1 20 de marco de 2019
2 20 de junho de 2019
3 20 de setembro de 2019
4 20 de dezembro de 2019
5 20 de janeiro de 2020
6 20 de abril de 2020
7 20 de julho de 2020
8 20 de outubro de 2020
9 20 de janeiro de 2021
10 20 de abril de 2021
11 20 de julho de 2021
12 20 de outubro de 2021
13 20 de janeiro de 2022
14 20 de abril de 2022
15 20 de julho de 2022
16 20 de outubro de 2022
17 20 de janeiro de 2023
18 20 de abril de 2023
19 20 de julho de 2023
20 20 de outubro de 2023
21 Data de Vencimento

4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas, bem como aqueles relativos a
quaisquer outros valores devidos nos termos desta Escritura de Emisséo, serao efetuados pela
Emissora: (i) em conformidade com os procedimentos adotados pela B3, caso as Debéntures
estejam depositadas eletronicamente na B3; ou (ii) caso as Debéntures nao estejam depositadas
eletronicamente na B3, na sede da Emissora e/ou em conformidade com os procedimentos do

Banco Liquidante, conforme aplicavel.
4.6. Prorrogacao dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao
se o vencimento coincidir com dia em que nao houver expediente bancario na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, feriado declarado nacional, sabado ou domingo, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipétese em que somente havera prorrogacao quando a data de

pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo. Para fins desta
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escritura de emissdo consicera-se dia (itil, quaigrier- dia que nao seja sabado, domingo ou

feriado declarado nacional (“Dia Util”).
4.7. Encargos Moratoérios

4.7.1. Sem prejuizo da Remunerac&o das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento
de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficarao sujeitos (i) a multa
moratoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de mora calculados desde a data
de inadimplemento pecuniario até a data do efetivo pagamento, e (ii) a taxa de 1% (um por
cento) ao més, sobre o montante assim devido, independentemente de aviso, notificagao ou
interpelacéo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca (“Encargos

Moratérios”).
4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7 acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura de Emissao, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dara direito ao recebimento de Remuneracéo e/ou encargos moratorios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do

respectivo vencimento.
4.9. Forma de Subscricao e Integralizacdo

4.9.1. A integralizacdo das Debéntures sera realizada a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario, no caso da Data da Primeira
Integralizacdo, ou pelo Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo, calculada de
forma pro rata temporis, desde a Data da Primeira Integralizacdo até a data da efetiva
integralizacdo no caso das demais datas de integralizacdo, conforme o caso, de acordo com

as normas de liquidacéo aplicaveis a B3.
4.10. Publicidade
4.10.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdao que, de

qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverao ser obrigatoriamente

publicados nos 6rgaos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicacoes, quais j
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sejam no jornal “O Estaco deSao Paulo” € no Diaric: Oficial do Estado de Sao Paulo, bem como
na pagina da Emissora na rede mundial de computadbres - internet (www.jsl.com.br). Caso a
Emissora altere seu jornal de publicacio apés a Data de Emissao, devera enviar notificacao ao
Agente Fiduciario informando o novo veiculo, sem a necessidade de submissao para aprovacao

em Assembleia Geral de Debenturistas.
4.11. Comprovacao de Titularidade das Debéntures

4.11.1. A Emissora ndao emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito,
a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de deposito das
Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente sera reconhecido como comprovante de
titularidade, caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, extrato expedido

pela B3 em nome do Debenturista.
4.12. Imunidade de Debenturistas

4.12.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e Escriturador, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentacao
comprobatoria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontado de seus

pagamentos os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

4.12.2. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos do item acima, e que tiver essa
condicdo alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as
condicdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa
condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou ainda,
que tenha esta condicio alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que nao as
mencionadas nesta Clausula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao
Banco Liquidante e ao Escriturador, com cdpia para a Emissora, bem como prestar qualquer
informacdo adicional em relacio ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante e pelo

Escriturador ou pela Emissora.
4.13. Aquisicao Facultativa

4.13.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, observadas as restrices da Instrucao CVM
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476 e condicionado ao aceit="do resﬁedivb Debenturista vendedor, adquirir as Debéntures por
preco nao superior ao 'Vélorf Nomin'a'lr Unitario acrescido da Remuneracao, calculada pro rata
temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da aquisicao,
conforme previsto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures
adquiridas pela Emissora nesta condicdo poderdo, a exclusivo critério da Emissora, ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado,
devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstracdes financeiras da
Companhia. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, faréo jus a mesma Remuneracao

aplicavel as demais Debéntures.

4.14. Garantias

4.14.1. Para assegurar o pagamento de quaisquer obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, os Debenturistas contarao com
privilégio geral sobre os ativos da Emissora, sem qualquer impedimento a negociacao ou
oneracdo dos bens que compdem esse ativo, nos termos do artigo 58, paragrafo 1° da Lei das
Sociedades por Acdes, observado o previsto na clausula a seguir com relacdo ao Quociente do

Ativo Imobilizado (“Garantia Flutuante”).

4.14.2. No Ambito da Garantia Flutuante aqui prevista, a Emissora e as Fiadoras deverao
manter, considerando seus ativos em conjunto, veiculos leves e/ou pesados e/ou
maquinas/equipamentos de sua propriedade, livres e desembaracados de qualquer Onus
(abaixo definido), em montante correspondente a, no minimo, 130% (cento e trinta por cento)
do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido
da respectiva Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira
Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o
caso, para as Debéntures, devido na data da respectiva apuracao, considerando-se, para tanto,
o valor contabil de cada um destes ativos, conforme informados pela Emissora, e validados pelo
Agente Fiduciario, trimestralmente, com base nas demonstracdes financeiras trimestrais
consolidadas da Emissora, auditadas ou revisadas por auditores independentes, observado o
previsto no item “(i)” da Clausula 7.1 abaixo, e com base na Memoéria de Calculo do Saldo

Contébil do Ativo Imobilizado (abaixo definido) fornecida pela Emissora (“Quociente do Ativo

Imobilizado”).

4.14.3. Observado o previsto na Clausula 4.14.1 acima, para fins da presente Garantia

A




Flutuante, sera consideradc como ;“(_A)Ljs"’: qual-qurer‘ ‘hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria,
cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomissb, promkers;sa< “de venda, opcdo de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou
extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a

qualquer das expressoes acima.

4.14.4. Sem prejuizo da definicao de Onus aqui prevista, a Emissora e as Fiadoras
poderdo negociar ou onerar os bens que compdem seus respectivos Ativos, desde que seja
observado o atendimento, a cada data de apuracdo, do Quociente do Ativo Imobilizado,
considerando-se o conjunto de ativos de sua propriedade livres e desembaracados de qualquer
Onus, caso em que ndo estara configurado qualquer Evento de Inadimplemento, nem sera

exigido o resgate ou pré-pagamento das Debéntures.

4.14.5. Em acréscimo a Garantia Flutuante, e com a finalidade de assegurar o
cumprimento de todas e quaisquer obrigacdes pecunidrias, principais ou acessorias, presentes
ou futuras, assumidas ou que venham a sé-lo pela Emissora por forca desta Escritura de Emissao,
especialmente, o pagamento integral e pontual do Valor Nominal Unitario, acrescidos da
respectiva Remuneracdo, Encargos Moratorios, bem como todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo (“Obrigacoes
Garantidas”), as Fiadoras, neste ato, obrigam-se, solidariamente com a Emissora, em carater
irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadoras, principal pagadora e
autdnoma e solidariamente responsavel por todas as Obrigacdes Garantidas, renunciando
expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer
natureza previstos nos artigos 333 e paragrafo Unico, 366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839
da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, e dos artigos 130 e 794 da Lei n°
13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada ("Codigo de Processo Civil" e “Fianca”,

respectivamente).

4.14.5.1. As Obrigacdes Garantidas serdo cumpridas pelas Fiadoras, de forma solidaria
com a Emissora, podendo os Debenturistas exigirem as Obrigacdes Garantidas imediata e
diretamente das Fiadoras, em qualquer hipotese, independentemente de qualquer pretensao,
acdo, disputa ou reclamacdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relacdo as suas
obrigacdes sob as Debéntures, resguardado o direito de regresso das Fiadoras. O cumprimento
devera ser realizado segundo os procedimentos estabelecidas nesta Escritura de Emissao e de

acordo com as instrucdes recebidas dos Debenturistas.
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4.14.5.2. As Fiadoras sub-rogar-se-do nos direitos dos Debenturistas caso venham a
honrar, total ou parcialmente, a Fianca, até o limite da parcela da divida efetivamente por ela

honrada.

4.14.5.3. A presente Fianca é prestada pelas Fiadoras em carater irrevogavel e
irretratavel e entra em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida em todos os seus termos
até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, extinguindo-se imediata e

automaticamente mediante seu integral cumprimento, observado a Clausula 4.14.6 abaixo.

4.14.5.4. A presente Fianca podera ser excutida e exigida pelos Debenturistas, judicial
e extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a liquidacdo integral das Obrigacoes

Garantidas.

4.14.6. A qualquer tempo, até a Data de Vencimento, qualquer das Fiadoras podera

notificar o Agente Fiduciario (“Fiadora Solicitante”) para solicitar a liberacdo da Garantia

Flutuante e/ou da Fianca aqui prevista, de modo a se eximir da coobrigacdo por ela
representada e de qualquer obrigacdo adicional perante os titulares de Debéntures, que devera
ser concedida pelo Agente Fiduciario automatica e independentemente de qualquer aprovacao
prévia em Assembleia Geral de Debenturistas, desde que apresentada, pela Emissora e/ou
respectiva Fiadora, a Memoéria de Célculo do Saldo Contabil do Ativo Imobilizado que comprove,
nos termos da Clausula 4.14.2, acima, que os ativos de propriedade da Emissora e/ou das
demais Fiadoras, se houver, é suficiente, na respectiva data, para cumprir com o Quociente do
Ativo Imobilizado, sendo certo que n&o serdo contabilizados, neste caso, os ativos da Fiadora

Solicitante para o calculo do Quociente do Ativo Imobilizado.

4.14.7. A liberacdo da Garantia Flutuante e/ou da Fianca, prevista na Clausula 4.14.6
acima, sera implementada por meio de celebracdo de aditivo a presente Escritura de Emissao,
sem necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou aprovacéo societaria
pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, a ser firmado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
verificacdo, pelo Agente Fiduciario, do atendimento ao Quociente do Ativo Imobilizado, com
base nas informacdes fornecidas pela respectiva Fiadora para requerimento da liberacao, nos

termos da Clausula 4.14.5 acima.

4.14.8. Caso demonstre o desenquadramento, do Quociente do Ativo Imobilizado,
apurado nos termos da Clausula 4.14.2., a qualquer momento durante a vigéncia da Emissao, o

Agente Fiduciario podera solicitar a Emissora o reforco da Garantia Flutuante/Fidejussoria poz\
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qualquer empresa indicada peta:Emissora do seu grudc econémico ou da Holding, conforme
aplicavel (“Reforco”), mediante envio de notificacdo por escrito a Emissora (“Notificacdo de

Reforco”).

4.14.8.1. A Emissora devera cumprir o Reforco no prazo de até 30 (trinta) dias a contar
do recebimento da Notificacdo de Reforco, procedendo-se, conforme o caso, a celebracao de
aditivo a presente Escritura de Emissdo, sem necessidade de realizacao de Assembleia Geral de

Debenturistas ou aprovacao societaria pela Emissora e/ou pelas Fiadoras.

4.14.8.2. O Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Obrigacoes
Garantidas, exigindo o imediato pagamento do que for devido e podendo dar inicio a excussao
da Garantia Flutuante e/ou das demais Fiadoras, caso a Emissora nao efetive, no respectivo

prazo, o Reforco.
CLAUSULA 5 - RESGATE ANTECIPADO TOTAL
5.1. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, a partir do 25° (vigésimo quinto)

més, inclusive, contado da Data de Emissao, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures

(“Resgate Antecipado”). A Emissora poderd realizar o Resgate Antecipado mediante

comunicaco escrita aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias a realizacdo do pagamento do Resgate Antecipado (“Aviso aos

Debenturistas” e “Comunicacao de Resgate”, respectivamente).

5.1.1. A Comunicacao de Resgate e o Aviso aos Debenturistas deverao conter (i) a data indicada

para o pagamento do Resgate Antecipado (“Data de Resgate Antecipado”); (ii) mencao que o

valor de resgate sera correspondente ao pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, acrescido (a) da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data da
Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a Data de Resgate Antecipado; e (b) demais encargos devidos e nao pagos
até a Data de Resgate Antecipado; (iii) Prémio, conforme definido na Clausula 6.1 abaixo, se
houver; e (iv) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacao do Resgate

Antecipado.

5.2. A Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia com o de acordo do
Agente Fiduciario, sobre a realizacio do Resgate Antecipado com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia da data estipulada para a realizacdo Resgate Antecipado.
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5.3. O pagamento do Resgate Antecipado devera ser realizado de acordo com o disposto na
Clausula 4.5 acima, na data indicada no Aviso aos Debenturistas e na Comunicacado de Resgate.
Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o evento seguira os

procedimentos previstos pela B3.

5.4, As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverao ser

canceladas pela Emissora.
5.5. Nao sera admitido o resgate antecipado parcial das Debéntures.
CLAUSULA 6 - DO PREMIO

6.1. Na hipdtese da Amortizacdo Extraordinaria ou do Resgate Antecipado, a Emissora pagara
um prémio flat incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures objeto de
Amortizacdo Extraordinaria ou de Resgate Antecipado, conforme o caso, acrescido da
Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacao ou da Data
de Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, até a Data de Amortizacao
Extraordinaria ou Data de Resgate Antecipado, conforme o caso, sendo que referido percentual

sera igual a (“Prémio”):

PERIODO PREMIO DAS DEBENTURES
Em qualquer hipdtese, entre 20 de janeiro de 0.75%
2021 (inclusive) e 20 de dezembro de 2021 "

. . (setenta e cinco centésimos por cento)
(inclusive)

Em qualquer hipdtese, entre 21 de dezembro de
2021 (inclusive) e 20 de dezembro de 2022
(inclusive)

0,50%
(cinquenta centésimos por cento)

Em qualquer hipdtese, entre 21 de dezembro de
2022 (inclusive) e Data de Vencimento
(exclusive)

0,25%
(vinte e cinco centésimos por cento)

CLAUSULA 7 - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Sio considerados eventos de inadimplemento, acarretando o vencimento antecipado das

Debéntures e a imediata exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitarig ,
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ou do saldo do Valor Nominal Unitario- das Debéntures; conforme o caso, acrescido da

Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacao ou da Data

de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do seu

efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissao,

quando aplicaveis, quaisquer dos seguintes eventos (individualmente, “Evento de

Inadimplemento”):

(@)

(b)

(€)

descumprimento pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada a
Emiss0, e ndo sanada no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo

vencimento;

caso ocorra (i) a dissolucdo, a liquidacdo ou a extincdo da Emissora; (ii) a
decretacdo de faléncia da Emissora; (iii) o pedido de autofaléncia, por parte da
Emissora; (iv) o pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e
nao devidamente solucionado, por meio de pagamento ou deposito, rejeicdo do
pedido, suspensao dos eleitos da declaracdo de faléncia, ou por outro meio, no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento da citacdo; (v) a
apresentacdo de pedido e/ou de plano de recuperacao extrajudicial a seus
credores (independentemente de ter sido requerida homologacao judicial do
referido plano), por parte da Emissora, sem a prévia e expressa autorizacdo dos
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas convocada com esse fim; (vi)
o ingresso pela Emissora em juizo com requerimento de recuperacado judicial,
independentemente de seu deferimento pelo juiz competente; ou (vii) qualquer
evento analogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora, incluindo

acordo de credores, nos termos da legislacdo aplicavel;

caso ocorra (i) a dissolucdo, liquidacdo ou extincdo de quaisquer sociedades
coligadas, controladoras ou controladas da Emissora, exceto se estas sociedades
estiverem inativas, sendo para os fins deste item, “sociedades inativas” aquelas
que nao geram receitas e ndo contribuem para o faturamento da Emissora; (ii) a
decretacdo de faléncia de quaisquer sociedades coligadas, controladoras ou
controladas da Emissora; (iii) o pedido de autofaléncia, por parte de quaisquer
sociedades coligadas, controladoras ou controladas da Emissora; (iv) o pedido de
faléncia formulado por terceiros em face de quaisquer sociedades coligadas,
controladoras ou controladas da Emissora e nao devidamente solucionado, por

meio de pagamento ou deposito, rejeicdo do pedido, suspensdo dos eleitos da
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declaraco de faléncia, ou par outro meid,-no-prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a
contar do recebimento da citacdo; (v) o ingresso por quaisquer sociedades
coligadas, controladoras ou controladas da Emissora em juizo com requerimento
de recuperacao judicial, independentemente de seu deferimento pelo juiz
competente; ou (vi) qualquer evento analogo que caracterize estado de
insolvéncia de quaisquer sociedades coligadas, controladoras ou controladas da

Emissora, incluindo acordo de credores, nos termos da legislacao aplicavel;

(d) transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a

222 da Lei das Sociedades por Acoes;

(e) ocorréncia de qualquer alienacdo controle acionario da Emissora, conforme
definicdo prevista nos artigos 116 e 254-A da Lei das Sociedades por AcGes, sem o
prévio consentimento de Debenturistas, representando, no minimo 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulacdo, reunidos em Assembleia Geral de

Debenturistas, exceto se decorrente da Reorganizacao Societaria Autorizada;

(f) deliberacdo tomada em assembleia pelos acionistas da Emissora, para reducdo do
capital social da Emissora, ap6s o inicio da distribuicdo das Debéntures e antes da
Data de Vencimento, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, representando, no
minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacao, exceto: (i) se tal reducao
for realizada nos termos das hipoteses previstas no artigo 173 da Lei das
Sociedades por Acdes; ou (ii) decorrente da Reorganizacdo Societaria Autorizada
(abaixo definida) e/ou dos eventos relacionados no Evento de Inadimplemento

previsto no item “i” desta Clausula 7.1;

(g) cancelamento, rescisdo ou declaracao judicial de invalidade ou ineficacia total ou
parcial desta Escritura de Emissdo, desde que nao revertida em 10 (dez) dias a
contar da data do respectivo cancelamento, rescisdo ou decisao judicial que

declarar a invalidade ou ineficacia desta Escritura de Emissao;

(h) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, incompletas ou enganosas,
quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de

Emissdo, ou em qualquer outro documento da Oferta Restrita;

(i) aincorporacéo (incluindo a incorporacao de agoes), a fusao ou a cisdo da Emissora,
observado que ndo estara configurado o Evento de Inadimplemento, nem sera

exigido o resgate ou pré-pagamento das Debéntures, se a incorporacao (incluindO/)§
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a incorporacao de-agdes), a fuséo ou a cis30 da Emissora cumprir com qualquer
dos requisitos a séguir, de forma nao-cumulativa: (i) for previamente autorizada
por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulacao, em Assembleia Geral de Debenturistas convocada com esse fim; ou (ii)
for realizada por meio de qualquer das seguintes formas, que estdo desde ja
autorizadas e nao permitem a oposicdo, se e quando realizadas, entre as
sociedades do grupo economico da Emissora, (1) com o objetivo de promover a
transferéncia ou contribuicdo de acdes, sob qualquer forma, de emissao da
Emissora para sociedade de participacao (holding) ou fundo de investimento sob
controle comum da Emissora (“Holding”), desde que, nesse caso, (A) a Holding se
torne solidariamente obrigada com a Emissora com relacdo a totalidade das
obrigacdes representadas pelas Debéntures, (B) a apuracdo dos indices
Financeiros, conforme previstos no item “s” abaixo, seja realizada com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas da Holding, e (C) o calculo do Quociente
do Ativo Imobilizado, conforme previsto na Memoria de Calculo do Saldo do Ativo
Imobilizado (abaixo definido), seja realizado com base nas demonstracoes
financeiras consolidadas da Holding; e/ou (2) com o objetivo de promover a
transferéncia de bens, direitos ou obrigacoes de titularidade da Emissora em favor
de sociedade sob seu controle (“Investida”), desde que, nesse caso, a Emissora se
torne solidariamente obrigada com a Investida com relacdo a totalidade das

obrigacdes representadas pelas Debéntures (“Reorganizacdo Societaria

Autorizada”);

(j) se o objeto social disposto no estatuto social da Emissora for alterado de maneira
que sejam excluidas ou substancialmente reduzidas as principais atividades
atualmente praticadas e os ramos de negdcios atualmente explorados pela
Emissora, salvo se (i) decorrente da Reorganizacdo Societaria Autorizada; ou (ii)
expressamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulacdo, em Assembleia Geral convocada com esse

fim;

(k) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
relacionada as Debéntures, estabelecida nesta Escritura de Emissdao, nao sanada
no prazo de 15 (quinze) dias contados da data da comunicacdo do referido
descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou (ii) pelo Agente

Fiduciario a Emissora, o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo nao se aplica
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(m)

(n)

(0)

as obrigacoes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

ndo renovacdo, ndo obtencdo, cancelamento, revogacdo, extingdo ou suspensao
de autorizacdes, alvarads, concessdes, subvencdes, ou licencas, inclusive as

ambientais, que possa causar um Efeito Material Adverso;

protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou equivalente
em outras moedas, corrigidos anualmente pela variacao positiva do indice Geral
de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundacéo Getulio Vargas (“IGP-
M”), desde que nao haja outras dividas financeiras com valor atribuido inferior a
este, observado que, enquanto existirem dividas da Emissora cujo valor atribuido
ao evento previsto nesta alinea seja inferior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais), prevalece, para fins desta clausula, o maior valor entre o minimo
estabelecido nas referidas dividas e R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);
exceto se, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo
protesto, tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario pela Emissora que (i) o
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido tomada medida
judicial adequada para a anulacéo ou sustacao de seus efeitos; (ii) o protesto foi
cancelado; (iii) foram prestadas pela Emissora e aceitas pelo poder judiciario

garantias em juizo; ou (iv) o protesto foi devidamente quitado pela Emissora;

declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras da
Emissora e/ou de quaisquer de suas controladas decorrente de quaisquer
operacdes de captacao de recursos realizada no mercado financeiro ou de capitais,
no mercado local ou internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou equivalente em
outras moedas, corrigidos anualmente pela variacdo positiva do IGP-M, desde que
nao haja outras dividas financeiras com valor atribuido inferior a este, observado
que, enquanto existirem dividas da Emissora cujo valor atribuido ao evento
previsto nesta alinea seja inferior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), prevalece, para fins desta clausula, o maior valor entre o minimo

estabelecido nas referidas dividas e R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);

distribuicio de dividendos acima do minimo obrigatério, conforme previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes e no estatuto social da Emissora,

quando a Emissora estiver em descumprimento com qualquer obrigacao pecuniaria
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prevista nesta Escritura de Emissao;

(p) exceto com relacdo aquelas que estdo sendo contestadas pelos meios legais ou
administrativos apropriados e haja decisdo suspendendo sua exigibilidade,
inadimplemento, pela Emissora ou por qualquer de suas controladas decorrente
de quaisquer operacoes de captacao de recursos realizada, no mercado financeiro
ou de capitais local ou internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou equivalente em
outras moedas, corrigidos anualmente pela variacdo positiva do IGP-M, desde que
nao haja outras dividas financeiras com valor atribuido inferior a este, observado
que, enquanto existirem dividas da Emissora cujo valor atribuido ao evento
previsto nesta alinea seja inferior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), prevalece, para fins desta clausula, o maior valor entre o minimo

estabelecido nas referidas dividas e R$15.000.000,00 (quinze milhoes de reais);

(qQ) ndo cumprimento de quaisquer sentencas arbitrais definitivas ou judiciais
exequiveis em nome da Emissora que possa gerar um Efeito Material Adverso,
exceto se, no caso de sentenca arbitral, a Emissora esteja pleiteando perante o
poder judiciario a decretacdo da nulidade da sentenca arbitral nos termos do
artigo 32 e 33 da Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996 e, no contexto de tal
pleito, tenha obtido a suspensao dos efeitos da referida sentenca arbitral, desde

que neste caso tenha feito provisdo para pagamento, conforme aplicavel;

(r) se os titulares das Debéntures deixarem de concorrer, no minimo, em condi¢coes
pari passu com os demais credores das demais dividas com garantia flutuante da
Emissora, ressalvadas as obrigacoes que gozem de preferéncia ou privilégio por

forca de disposicao legal; e

(s) nao manutencdo, pela Emissora, de qualquer dos indices financeiros relacionados

a seguir (“Indices Financeiros”) por todo o periodo de vigéncia da Emissao, a serem

apurados (i) trimestralmente pela Emissora, até o 5° (quinto) Dia Util apés o prazo
maximo previsto pela regulamentacdo aplicavel para a divulgacdo das
demonstracdes financeiras e das demonstracoes contabeis trimestrais da Emissora;
e (ii) com base nas demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora, auditadas
ou revisadas pelos auditores independentes da Emissora, e disponibilizadas
trimestralmente ao Agente Fiduciario pela Emissora juntamente com relatério
consolidado da memoéria de calculo compreendendo as contas abertas de todas as

rubricas necessarias para a obtencao final de tais indices Financeiros e verificados/) )
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pelo Agente Fiducidrio. A primeira apuiragdo sera com base nas informagoes

relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018. Para fins deste

item devem ser consideradas as seguintes definicoes:

“Divida Financeira Liquida/EBITDA-Adicionado” menor ou igual a 3,5 (trés

inteiros e cinco décimos)

“EBITDA-Adicionado/Despesa Financeira Liquida” maior ou igual a 2,0 (dois

inteiros)

Para fins desta Clausula devem ser considerados as seguintes definicoes:

(@

Divida Financeira Liquida significa saldo total dos empréstimos e

financiamentos de curto e longo prazo da Emissora, inclusive as Debéntures
e quaisquer outros titulos ou valores mobiliarios representativos de divida,
os resultados, negativos e/ou positivos, das operacdes de protecdo
patrimonial (hedge) e subtraidos (a) os valores em caixa e em aplicagoes
financeiras de curto prazo, entendidas como as aplicac6es financeiras que
possuam liquidez diaria em até 360 (trezentos e sessenta) dias; e (b) os
financiamentos contraidos em razido do programa de financiamento de
estoque de veiculos novos e usados, nacionais e importados e pecas
automotivas, com concessao de crédito rotativo cedido pelas instituicoes

financeiras ligadas as montadoras (Veiculos Floor Plan);

“EBITDA-Adicionado” significa o lucro antes do resultado financeiro,

tributos, depreciacbes, amortizacbes, imparidade dos ativos e
equivaléncias patrimoniais, acrescido do custo de venda dos ativos
utilizados na prestacao de servicos, apurado ao longo dos Ultimos 12 (doze)
meses, incluindo o EBITDA-Adicionado dos Gltimos 12 (doze) meses das

sociedades incorporadas e/ou adquiridas pela Emissora; e

“Despesa Financeira Liquida” significa os encargos de divida, acrescidos

das variacdes monetarias, deduzidas as rendas de aplica¢bes financeiras,
todos estes relativos aos itens descritos na definicdo de Divida Financeira

Liquida acima e calculados pelo regime de competéncia ao longo dos

Ultimos 12 (doze) meses. /




(iv)  Até que se tenha 12 (doze) meses completos de vigéncia da norma contabil

do IFRS16, os calculos do “EBITDA-Adicionado” e da “Despesa Financeira
Liquida” deverao ser feitos, para os meses anteriores a vigéncia do IFRS16,

aplicando-se retroativamente, para todos os meses, os critérios do IFRS16.

7.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos itens (a) a (g)
da Clausula 7.1 acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretara o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta
aos Debenturistas, de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente
Fiduciario, no entanto, enviar imediatamente a Emissora comunicacao escrita informando a

ciéncia de tal acontecimento (“Comunicacdo de Evento de Inadimplemento”).

7.3. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento, conforme previstos
nos itens (h) a (s) da Clausula 7.1, acima, o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia
Geral de Debenturistas, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento do referido evento ou for assim informado pelos titulares das Debéntures, para
deliberar sobre a eventual ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures,
observado o procedimento de convocacdo previsto na Clausula Décima abaixo e o quérum
especifico estabelecido na Clausula 7.3.1, abaixo. A Assembleia Geral de Debenturistas prevista
nesta Clausula podera também ser convocada pela Emissora, ou na forma da Clausula 10.1

abaixo.

7.3.1. A Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 7.3, acima, que sera
instalada observado o quérum previsto na Clausula 10.4 desta Escritura de Emissao, podera
optar, por deliberacdo de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulacdo, por ndo declarar vencidas antecipadamente as

Debéntures.

7.3.2. Na hipdtese de (i) ndo instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Clausula 7.3 acima por falta de quérum, ou (ii) de néo ser aprovado o exercicio da faculdade
prevista na Clausula 7.3.1 acima pelo quérum minimo de deliberacéo, o Agente Fiduciario
devera assumir e adotar as medidas necessarias para declarar o vencimento antecipado das

Debéntures.

7.4. Em qualquer hipotese de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor/’ i )
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Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da réspectiva Remuneracao, calculada pro rata
temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo ou da data de pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, devidos até a data do envio da Comunicacdo de
Evento de Inadimplemento ou da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas nos termos da Clausula 7.3, acima, conforme o caso, acrescido dos valores
devidos a titulo de encargos moratdrios previstos nesta Escritura de Emisséo, desde a data do
efetivo inadimplemento, nos casos de eventos de descumprimento de obrigacdes pecuniarias,
bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta

Escritura de Emissao.

7.5. O pagamento dos valores mencionados acima, bem como de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, sera realizado
fora do ambito da B3, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicag&o escrita a ser enviada
pelo Agente Fiduciario & Emissora, nos termos desta Escritura de Emiss&o, sob pena de, ndo o

fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

7.6. Na hipotese de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, o Agente
Fiduciario devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em até 2 (dois) dias da efetiva

declaracéo do vencimento antecipado das Debéntures.

7.7. Considera-se, para fins desta Escritura de Emissdo, que “Efeito Material Adverso”

significa qualquer circunstancia ou fato, atual ou contingente, que modifique, de forma
fundamentada, adversamente a condicao econdmica, financeira ou juridica da Emissora, desde
que devidamente fundamentado, de modo a afetar a capacidade da Emissora de cumprir com
suas obrigacdes pecuniarias decorrentes desta Escritura de Emissao, da Emissao ou da Oferta

Restrita
CLAUSULA 8 - DAS OBRIGAC()ES DA EMISSORA

8.1. A Emissora assume as seguintes obrigacoes:

(a) Utilizar os recursos oriundos da Emissdo conforme descrito nesta Escritura de

Emissao.

(b) Notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer mudanca na natureza ou escopo dos

negdcios e operacbes da Emissora, ou qualquer evento ou fato que, no /
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(©)

(d)

entendimento da Emissora, afete adversamente, de forma significativa, a
condicao financeira da Emissora ou sua capacidade de cumprir suas obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
a partir da data em que a Emissora tomar conhecimento da respectiva mudanca

ou evento.

Notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer condenacéo em decisao transitada
em julgado decorrente de processo judicial que resulte em Efeito Material
Adverso, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da data em que a

Emissora tomar conhecimento do respectivo transito em julgado do processo.
Fornecer ao Agente Fiduciario:

i) Até o 5° (quinto) Dia Util apés o prazo méximo previsto pela
regulamentacdo aplicavel para a divulgacao (1) das demonstracoes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio e (2) das
demonstracées contdbeis trimestrais da Emissora, coOpias de suas
demonstracdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio,
copias das demonstracdes financeiras completas e trimestrais da Emissora,
com o relatério da administracdo e do parecer dos auditores
independentes, conforme exigido pela legislacdo aplicavel, desde que tais
informacdes ndo estejam disponiveis ao pUblico nas paginas da Emissora
e/ou da CVM na rede mundial de computadores, acompanhadas de relatoério
consolidado da memoria de calculo, elaborado pela Emissora,
compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necessarias para a
obtencao final dos Indices Financeiros, bem como de declaracéo assinada
pelo(s) diretor(es) da Emissora atestando (A) que permanecem validas as
disposicdes contidas nesta Escritura de Emissdo, (2) a ndo ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacoes da Emissora perante os Debenturistas, e (3)
que nao foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da

Emissora;

(ii) No mesmo prazo previsto no item (s) da Clausula 7.1 acima, (1) as
demonstracdes financeiras trimestrais consolidadas da Emissora, observado

o previsto no item “(i)” da Clausula 7.1 acima, e (2) a memoéria de calculo Qj
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(if)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

do Quociente do Ativo Imobilizado, compreendendo a indicagéo do saldo
contabil do ativo imobilizado da Emissora, subtraindo os saldos contabeis
das seguintes linhas: (A) do ativo imobilizado objeto de arrendamento
mercantil; (B) de veiculos e equipamentos que sejam objeto de garantias
em empréstimos da Emissora junto a Agéncia Especial de Financiamento
Industrial - FINAME Indireto; (C) dos bens do ativo imobilizado que sejam
objeto de penhora ou constricdo no ambito de disputas judiciais; resultando
no saldo contabil dos itens do ativo imobilizado (referente a veiculos leves,
veiculos pesados, maquinas e equipamentos) que estejam livres e
desembaracados de quaisquer 6nus ou constricoes (“Meméria de Calculo do
Saldo Contébil do Ativo Imobilizado”);

Copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrucdo da
CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, nos prazos ali
estabelecidos, inclusive, mas ndo se limitando as demonstracées
financeiras anuais e as informacoes trimestrais (ITRs), acompanhadas de
relatorio de revisdo especial, emitido por auditor independente registrado
na CVM, desde que tais informagdes ndo estejam disponiveis ao publico nas

paginas da Emissora e/ou da CVM na rede mundial de computadores;

Em até 1 (um) Dia Util, notificacio da convocacéo de qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas, informando, inclusive, a data e ordem do dia das

referidas Assembleias;

Em até 2 (dois) Dias Uteis apés sua publicacdo, copia dos Avisos aos
Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembleias e demais documentos

relacionados a presente Emissao;

Em até 5 (cinco) Dias Uteis, informacdes razoaveis sobre a Emissora e seus
ativos que o Agente Fiduciario eventualmente requerer, desde que tais
informacdes sejam relevantes para a presente Emissdo e ressalvadas as

informacdes de natureza estratégica e/ou confidencial para a Emissora;

Em até 3 (trés) Dias Uteis apds o seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia relevante ou notificacao judicial ou extrajudicial recebida

pela Emissora, relativa as Debéntures ou a presente Escritura de Emissao;
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(e)

(f)

()

(h)

(viii) No prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento indicada na Clausula Sétima,
informacdes a respeito da ocorréncia do Evento de Inadimplemento. O
descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedira o Agente
Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu critério e observado o disposto
nesta Escritura de Emissdo, exercer seus poderes e faculdades nelas
previstos na presente Escritura de Emissao, inclusive o de declarar o

vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures; e

(ix) No prazo méaximo de 30 (trinta) dias antes do término do prazo para
divulgacéo do relatério de que trata o subitem (xii) da Clausula 9.4.1 desta
Escritura de Emissdo, copia de todos os atos societarios de cada exercicio
social e do organograma atualizado do seu grupo societario, contendo,
inclusive, controladores, sociedades controladas (caso aplicavel),
sociedades sob controle comum, sociedades coligadas e integrantes do
bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social, desde que
tais informacdes ndo estejam disponiveis ao publico nas paginas da

Emissora e/ou da CVM na rede mundial de computadores.

Proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes e/ou demais regulamentacoes

aplicaveis, promovendo a publicacdo das suas demonstragdes financeiras anuais.

Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo

com as praticas contabeis adotadas na RepUblica Federativa do Brasil.

Convocar, nos termos da Clausula Décima desta Escritura de Emissao, Assembleias
Gerais de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que, no
entendimento exclusivo da Emissora, afete direta ou indiretamente os interesses
dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente

Escritura de Emissdo, mas nao o faca.

Cumprir com todas as suas obrigacdes perante a CVM e B3 incluindo o envio de

documentos e prestacao de informacdes que lhe forem solicitadas pelos referidos
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§)

(k)

0

(m)

(n)

(0)

(P)

(q)

Submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras a exame por empresa

de auditoria independente registrada na CVM.

Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das

normas, regulamentos e instrucdes da CVM aplicaveis.

N3o realizar operacdes fora de seu objeto social ou em desacordo com o seu
Estatuto Social, observadas as disposicoes estatutarias, legais e regulamentares

em vigor.

Notificar, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s a ocorréncia do evento, o Agente
Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que cause a interrupgéo ou suspensdo das
atividades da Emissora e/ou quaisquer sociedades coligadas, controladoras ou
controladas da Emissora e que resulte em um Efeito Material Adverso para suas

atividades ou situacao financeira.

Manter as coberturas de seguro necessarias ao desempenho de suas atividades com
seguradoras de reconhecida capacidade financeira contra perdas e riscos € em
valores que estdo de acordo com a regido geografica e os negdcios em que esta

engajada.

Cumprir com o Quociente do Ativo Imobilizado, nos termos da Clausula 4.14.2,

acima.

N&o praticar quaisquer atos em desacordo com a presente Escritura de Emissao,
conforme os termos e condicdes previstos nas respectivas Clausulas desta Escritura

de Emissao.

Exceto com relacdo aqueles pagamentos que estejam sendo ou que venham a ser
questionados ou contestados pela Emissora na esfera judicial ou administrativa,
efetuar o pagamento de todos os tributos que entenda devidos as Fazendas

Federal, Estadual ou Municipal.

Manter, conservar e preservar todos os seus bens materialmente relevantes

(tangiveis e intangiveis), necessarios para a devida conducao de suas atividades.




(r)

)

()

(u)

v

(w)

Manter validas e regulares as licencas,- concessdes ou aprovacdes necessarias,
inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que se referir a
licencas, concessoes ou aprovacoes cuja perda, revogacao ou cancelamento nao
resultem em Efeito Material Adverso para suas atividades, ou para sua capacidade
em honrar tempestivamente as obrigacoes pecuniarias ou nao relativas as

Debéntures, decorrentes desta Escritura de Emissdo.

Exceto com relacao aqueles que estejam sendo questionados pela Emissora na
esfera judicial ou administrativa, cumprir todas as leis, regras, regulamentos e
determinacdes dos orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negocios, exceto nos casos em que tais eventuais
descumprimentos ndo resultem em Efeito Material Adverso para suas atividades ou

situacao financeira.

Sempre que houver e, enquanto permanecer em descumprimento com qualquer
obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, nao distribuir dividendos
ou juros sobre capital proprio além do minimo obrigatorio definido pela Lei das
Sociedades por Acbes, sem a prévia e expressa autorizacdo por escrito dos
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das

Debéntures em Circulacao.

Informar, dentro do prazo de 3 (trés) Dias Uteis, sobre quaisquer autuacdes pelos
orgaos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia,
entre outros, em relacdo a Emissora, que possam resultar em um Efeito Material
Adverso, observado que essas informacoes deverao ser apresentadas pela Emissora
na forma de relatério descritivo da ocorréncia e das medidas que serao adotadas

pela Emissora para mitigar os efeitos da autuacao em questao.

Contratar e manter contratados os prestadores de servicos inerentes as obrigacoes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario, o Banco
Liquidante, o Escriturador e os sistemas de negociacao das Debéntures no mercado

secundario.

Notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiducirio caso
quaisquer das declaracoes prestadas na presente Escritura de Emissao tornem-se

total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas por atos ou fatos
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(aa)

(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

ocorridos antes da celebracao desta- Escritura de Emissdo, que venham a ser

constatados apos a data de celebracdo desta Escritura de Emissao.

Manter em vigor a estrutura de contratos necessaria para lhe assegurar a
manutencdo das suas condicdes de operacdo e funcionamento, exceto as

estruturas e/ou contratos que nao resultem em Efeito Material Adverso.

Nao omitir nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que cause alteracdo substancial na situacédo econdmico-financeira ou juridica da

Emissora em prejuizo dos Debenturistas.

Estruturar e manter um adequado departamento de atendimento aos
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e 6rgaos destinados ao
atendimento de seus acionistas ou contratar instituicao financeira autorizada para

prestar esse servico.

Fornecer ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta Escritura de Emisséo e de
eventuais aditamentos, devidamente arquivadas na JUCESP em até 5 (cinco) dias

apos obtencao do seu registro.

Guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a

documentacao relativa a Emissao.

Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da
Instrucao CVM 480;

Cumprir rigorosamente, quando aplicavel, em seus aspectos relevantes, ao
disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente,
as Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislacdes e regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas e agoes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinacdo dos recursos

financeiros obtidos com a Emissao.

Cumprir, e fazer com que seus representantes cumpram, com as normas de



conduta prévistas no artigo 48 da Instrucéo CVM 400.

(ff) Abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo, até o envio da
comunicacao de encerramento da Oferta Restrita, salvo nas hipoteses previstas no
inciso Il do artigo 48 da Instrucao CVM 400.

CLAUSULA 9 - DO AGENTE FIDUCIARIO
9.1. Nomeacao

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiduciario dos Debenturistas desta Emisséao
a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., qualificada no
preambulo desta Escritura de Emissao, a qual, neste ato, aceita a nomeacao para, nos termos

da lei e desta Escritura de Emissao, representar a comunhao dos titulares das Debéntures.

9.1.2. O Agente Fiduciario declara, neste ato, que verificou a veracidade das informacoes
dispostas nesta Escritura de Emissao, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissoes,

falhas ou defeitos de que tenha tido conhecimento.
9.2. Remunerac¢ao do Agente Fiduciario

9.2.1. Sera devida ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres
e atribuicoes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdao, uma
remuneracdo a ser paga da seguinte forma: parcelas trimestrais no valor de R$2.250,00 (dois
mil duzentos e cinquenta reais), sendo a primeira devida até o 5° (quinto) Dia Util apés a data
de assinatura da Escritura de Emissdo e as demais no dia 15 (quinze) do més subsequente a data
de pagamento da primeira parcela. A primeira parcela sera devida ainda que a Emissao nao

seja liquidada, a titulo de estruturacao e implantacao.

9.2.2. As parcelas devidas ao Agente Fiduciario serdo reajustadas anualmente pela variacao
acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento

seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

9.2.3. Em caso de necessidade de realizacdo de aditamentos aos instrumentos legais
relacionados a emissdo, serd devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional

equivalente a R$400,00 (quatrocentos reais) por homem-hora dedicado as atividades @
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relacionadas a Emissdo, a ser paga no prazo de 5 {cincoj dias apos comprovacdo da entrega,

pelo Agente Fiduciario a Emissora de “Relatdrio de Horas”.

9.2.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficarao
sujeitos a multa contratual de carater nao compensatorio de 2% (dois por cento) sobre o valor
do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizacio monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia

até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.2.5. A remuneracdo nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcéo de
Agente Fiduciario, durante a implantacéo ou a vigéncia do servico, as quais serao cobertas pela

Emissora, nos termos da Clausula 9.6.1 abaixo.

9.2.6. A remuneracio prevista nesta clausula serd devida mesmo apés o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias nao
sanadas pela Emissora, remuneracéo essa que sera calculada proporcionalmente aos meses de

atuacao do Agente Fiduciario.

9.2.7. As parcelas citadas nas Clausulas acima serao acrescidas dos seguintes impostos: 1SS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicao ao Programa de Integracao
Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracéo do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR

(Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.3. Substituicao

9.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia, intervencao,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacado, ou,
excepcionalmente, pela CVM. Na hipétese de a convocacé@o nao ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo

agente fiduciario.
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9.3.2. A remuneracido do novo agente fiduciario sera a mesma devida ao Agente Fiduciario,

salvo se negociado de forma diversa com a Emissora.

9.3.3. Na hipdtese de impedimento do Agente Fiduciario em permanecer exercendo as suas
funcdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, este devera comunicar
imediatamente & Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo da Assembleia Geral dos

Debenturistas, solicitando sua substituicdo, observado o disposto na Clausula 9.3.7 abaixo.

9.3.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacao de seu
substituto, em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim, observado as

condicoes desta Escritura de Emissao.

9.3.5. A substituicio do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis, contados do registro na JUCESP do respectivo aditamento a presente Escritura
de Emissdo, juntamente com o envio das informacdes e declaracoes devidas nos termos da

Paragrafo Unico do artigo 9° da Instrucdo CVM 583.

9.3.6. A substituicio do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP, na forma da Clausula 2.3 desta

Escritura de Emissao.

9.3.7. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas funcdes a partir da data da assinatura
da presente Escritura de Emissdo ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da
celebracdo do correspondente aditamento a Escritura de Emissdo, devendo permanecer no
exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo ou até o pagamento integral do saldo

devedor das Debéntures, o que ocorrer primeiro.

9.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a

respeito, baixados por ato(s) da CVM.
9.4. Deveres do Agente Fiduciario

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura de

Emissdo, constituem deveres e atribuicoes do Agente Fiduciario:
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(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcao o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar

na administracdo de seus proprios bens e negocios;

renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de

qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacoes
contidas relativas as garantias e a consisténcia das demais informagdes nesta
Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes,

falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto & Emissora, para que esta Escritura de Emissdo e respectivos
aditamentos, sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no caso de

omissdo da Emissora, as medidas previstas em lei;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagoes
obrigatérias previstas nesta Escritura de Emisséo, alertando os Debenturistas

acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de

modificacdes nas condicdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes,
certidées atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Juntas de Conciliacdo e Julgamento, Procuradoria da
Fazenda Plblica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da

Emissora;

solicitar, quando julgar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, cujos

custos deverao ser arcados pela Emissora;



)

(xi)

(xii)

convocar, quando necesséric,  Assemeleias Gerais de Debenturistas mediante

anincio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgaos da imprensa onde a

Emissora efetua suas publicacdes, nos termos da lei;

comparecer as respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar

as informacoes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,

paragrafo 1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por Acdes, e do artigo 15 da

Instrucdo CVM 583, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informacoes:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(©)

(h)

cumprimento pela Emissora das suas obrigacbes de prestacao de
informacdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissoes de que

tenha conhecimento;

alteracoes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os

Debenturistas;

comentarios sobre os indicadores economicos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicdes que

nao devem ser descumpridas pela Emissora;

quantidade de Debéntures emitidas, em circulacdo e saldo cancelado do

periodo;

resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento do Juros

Remuneratdrios das Debéntures realizados no periodo;

constituicdo e aplicacoes em fundo de amortizacdo ou outros tipos de

fundos, quando houver;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através das

Debéntures, de acordo com os dados fornecidos pela Emissora;

relacdo dos bens e valores entregues-asua administracdo, quando houver;
,
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(i) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissao, inclusive quanto a ocorréncia dos eventos previstos na Clausula

Quinta desta Escritura de Emissao;

(j) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado, no mesmo exercicio, como Agente Fiduciario, bem como os
seguintes dados sobre tais emissoes e outras exigidas ou que vierem a ser
exigidas pela regulamentacdo aplicavel:(1) denominacdo da companhia
ofertante; (2) quantidade de valores mobiliarios emitidos; (3) valor da
emissao; (4) espécie e garantias envolvidas; (5) prazo de vencimento e taxa

de juros; e (6) inadimplemento no periodo; e

(k) declaracdo sobre a nao existéncia de situacdo de conflito de interesses que

impeca o Agente Fiduciario a continuar no exercicio de suas funcoes.

(xiii) divulgar o relatdrio a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas em sua
pagina na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses

a contar do encerramento do exercicio social da Emissora;

(xiv) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, a B3 e ao Banco Liquidante, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas,
mediante subscricao e integralizacdo das Debéntures, expressamente autorizam,
desde ja, o Banco Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas
pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacédo, a qualquer momento,

da posicao de Debenturistas e seus respectivos titulares;

(xv) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,

especialmente daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e de nao fazer;
(xvi) coordenar o sorteio das Debéntures resgatadas, se for o caso;

(xvii) sem prejuizo do disposto na Clausula VIl acima, notificar os Debenturistas, se
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possivel individualmente; ¢ prazo méximo de 7 (sete) Dias Uteis, a contar da
ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacoes assumidas
nesta Escritura de Emiss&o, indicando as consequéncias para os Debenturistas e
as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto. Além da
disponibilizacdo em sua pagina na rede mundial de computadores, comunicacao

de igual teor deve ser enviada a Emissora e a B3;

(xviii) acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos da Clausula 7.1 acima e informar,
nos termos do inciso (xvii) acima, os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos

referidos eventos;

(xix) divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua pagina na
Internet no website www.simplificpavarini.com.br e/ou em sua central de
atendimento, o valor da Remuneracao das Debéntures, calculado pela Emissora;

e

(xx) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores lista atualizada

das emissdes em que exerce a funcao de agente fiduciario.

9.5. Atribuicdes Especificas

9.5.1. Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses dos Debenturistas e da realizacdo de seus
créditos, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condicoes desta

Escritura de Emissao.

9.5.2. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da Emisséo que seja de competéncia de definicao pelos
Debenturistas, comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as instrucbes que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacées dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacao
do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 583, e dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por Acoes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer

responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislacdo aplicavel.




9.5.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a pedido da Emissora nao foram objeto de fraude ou adulteracao. O
Agente Fiduciario nao sera, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracao de documentos
societarios da Emissora, permanecendo obrigacéo legal e regulatoéria da Emissora elabora-los,

nos termos da legislacdo aplicavel.

9.5.4. O Agente Fiduciario sera responsavel por verificar, no momento de aceitar a funcao, a
veracidade, a completude das informacdes técnicas e financeiras constantes em qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar
ou ratificar as informacdes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de
que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, nos termos do
da Instrucao CVM 583.

9.5.5. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em

Assembleia Geral de Debenturistas.

9.5.6. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informacdes que lhe forem disponibilizadas pela

Emissora para acompanhar o atendimento dos indices Financeiros.
9.6. Despesas

9.6.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso,
quais sejam, publicacdes em geral, conference call e despesas telefonicas, notificacoes,
extracao de certidodes, fotocopias, digitalizacoes, envio de documentos, viagens, alimentacao,
transportes e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre

outros, ou assessoria legal ao Agente Fiduciario, as quais devem, sempre que possivel, ser

7 Y E

previamente aprovadas pela Emissora.



9.6.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausuia-9.6 sera efetuado, em 15 (quinze) Dias
Uteis, apés a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora mediante a entrega de

copias dos comprovantes de pagamento.

9.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora mediante comprovacdo. Tais despesas incluem os gastos com
honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depositos, indenizacdes, custas e taxas
judiciarias de acdes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solucdo da
inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar

garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

9.6.4. O Agente Fiduciario, no entanto, fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter
tais despesas aprovadas previamente e/ou reembolsadas pela Emissora ou pelos Debenturistas,
conforme o caso, caso tenham sido realizadas em discordancia com (i) critérios de bom senso
e razoabilidade geralmente aceitos em relacoes comerciais do género ou (ii) a funcao fiduciaria

que lhe é inerente.

9.6.5. O crédito do Agente Fiduciario detenha em face a Emissora, decorrente por despesas
que tenha feito para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas,
devidamente ndo pago conforme previsto acima, sera acrescido a divida da Emissora e gozara
das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento, nos termos

do paragrafo 5° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes.
9.7. Declaracoes do Agente Fiduciario

9.7.1. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara, sob as penas

da lei:

(i) nao ter qualquer impedimento legal, para exercer a funcdo que lhe é conferida,

nos termos da legislacéo especifica%e conforme paragrafo 3° do artigo 66
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(viii)

(ix)

*)

(xi)

da Lei das S‘ocie&ades por asfes e o artizo 3° da Instrucdo CVM 583;

aceitar a funcéo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribuicoes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de Emiss&o;

aceitar integralmente a presente Escritura de Emissao, todas as suas clausulas e

condicoes;
nao ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcoes;

estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada,
do BACEN;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir
com suas obrigacées aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos

legais e estatutarios necessarios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situacoes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrucao CVM 583;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos

termos da regulamentacéo aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacao legal, valida, vinculativa
e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e

condicoes;

que a celebracéo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacoes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo

Agente Fiduciario;

que verificou a veracidade das informacoes contidas nesta Escritura de Emiss&o,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos

de que tenha conhecimento;

que o representante legal que assi}e;t; Escritura de Emissao tem poderes
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estatutarios' ¢/ou delegades para assumir; em nome do Agente Fiduciario, as
obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes

legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

(xiii) que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou

tribunais, aplicaveis a conducéo de seus negdcios;

(xiv) que assegurard tratamento equitativo aos Debenturistas e a todos os

debenturistas das emissdes descritas na Clausula 8.1.3 acima; e

(xv)  que nos termos do artigo 6°, §2°, da Instrucdo CVM 583, verificou que ndo atua
como agente fiduciario em outras emissdes publicas de valores mobiliarios da

Emissora ou de empresas de seu grupo econdémico.

CLAUSULA 10 - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com os termos da Lei das Sociedades por Acoes, a fim de deliberarem

sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas titulares de Debéntures.
10.1. Convocacao

10.1.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
em Circulacao, ou pela CVM.

10.1.2. A convocacdo se dara mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgaos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicacées, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de aniincio de convocacio de assembleias gerais constantes

da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacéo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas em prazo minimo de 15
(quinze) dias, contados da data da primeira publicac&o da convocacdo. A Assembleia Geral de

Debenturistas em segunda convocacdo somente poderd or realizada em, no minimo, 8 (oito)
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dias ap0s a data marcada para a instalacao da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira

convocacao.

10.1.4. As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulacéo,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto

proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.
10.2. Quoérum de Instalacao

10.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocacdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em

Circulacéo e, em segunda convocacédo, com qualquer quorum.

10.2.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quéruns de instalacdo e/ou
deliberacao da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao,

considera-se “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas

mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas
pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) sociedades sob
controle comum ou administradores da Emissora, incluindo, mas nao se limitando, pessoas

direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.
10.3. Mesa Diretora

10.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pela

maioria dos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.
10.4. Quérum de Deliberacao

10.4.1. Nas deliberacoes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um
voto, admitida a constituicido de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto se de outra forma
disposto nesta Escritura de Emissao, alteracdes nos termos e condicdes desta Escritura de
Emissdao deverao ser aprovadas, seja em primeira convocacao da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem no
minimo 75% (setenta e cinco por cento) do totaly-‘aébéntures em Circulacao, incluindo

&
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deliberacdes que digam respeito aos Debenturistas,wco‘mo por exemplo: (i) substituicao do
Agente Fiduciario, do Banco Liquidante ou do Escriturador; (ii) alteracdo das obrigacdes
adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Oitava; (iii) alteracdo das obrigacdes do
Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula Nona; ou (iv) alteracdes nos procedimentos

aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula Décima.

10.4.2. Nas deliberagGes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto a
autorizacdo do Agente Fiduciario para ndo adocéo de qualquer medida prevista em lei ou nesta
Escritura de Emissao (“waiver”) ou alterar caracteristicas e condicdes das Debéntures, como,
por exemplo, (i) Remuneracao; (ii) as datas de pagamento da Remuneraco; (iii) os valores e
as datas de amortizacdo das Debéntures; (iv) Data de Vencimento; (v) quéruns de deliberacio
de Assembleia Geral de Debenturistas previstos na Clausula 9.4; e (vi) hipéteses de vencimento
antecipado, conforme previstas na Clausula 6.1 acima, deverao ser aprovadas, seja em primeira
convocagao ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem no minimo
90% (noventa por cento) do total das Debéntures em Circulacdo. O quérum previsto para alterar
as hipéteses de vencimento antecipado, conforme item (v) da Clausula 9.4.2, nao guarda
qualquer relacdo com o quérum para declaracdo de vencimento antecipado estabelecido na

Clausula 6.3.1 acima.

10.4.3. Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.4.1 acima os quéruns

expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissao.

10.4.4. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora na Assembleia Geral

de Debenturistas.
10.4.5. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA 11 - DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. AEmissora e cada Fiadora declaram e garantem ao Coordenador Lider, conforme o caso,

que:

(@) € sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de

!
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(b)

(©

(d)

(e

(f)

©)

(h)

devidamente autorizada a conduzir os seus negécios, com plenos poderes para

deter, possuir e operar seus bens;

a celebracéo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacoes nao

infringem nenhuma obrigacao relevante anteriormente assumida;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculante,

exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

a celebracao desta Escritura de Emissao e as Debéntures nao infringem disposicao
legal, contrato ou instrumento dos quais a Emissora seja parte nem resultara em
(i) vencimento antecipado de obrigacdo estabelecida em quaisquer desses
contratos ou instrumentos, (ii) rescisao de quaisquer desses contratos ou
instrumentos, ou (iii) criacdo de qualquer onus sobre qualquer ativo ou bem da

Emissora;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com
suas obrigacoes, e obteve todas as licencas, autorizacbes e consentimentos
necessarios, inclusive, mas sem limitacdo, aprovacdo societaria a emissao das
Debéntures, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;

as obrigacoes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao constituem

obrigacoes diretas, incondicionais e nao subordinadas;

as operacoes e propriedades da Emissora cumprem, em todos os aspectos
relevantes, com as leis, regulamentos e licencas ambientais em vigor; nao ha
quaisquer circunstancias que possam razoavelmente embasar uma acdo ambiental
contra a Emissora, nos termos de qualquer lei ambiental, que possa razoavelmente

ter um Efeito Material Adverso;

ter pago todos os tributos e contribuicoes previdenciarias, juntamente com todos
os juros e penalidades quando aplicaveis, outros que nao o pagamento de tributos
e contribuicoes previdenciarias (i) cujo nao pagamento ndo acarretaria um Efeito
Material Adverso ou (ii) que estejam sendo contestados de boa-fé pelos meios
adequados e para os quais a Emissora tenha feito reservas apropriadas de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;
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§)

(k)

(0

cumpre em todos os aspectos relevantes todas as leis e regulamentos trabalhistas
e previdenciarios aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seus
empregados, inclusive, sem limitacdo, aqueles relativos a salarios, jornada de
trabalho, praticas trabalhistas equitativas, salde, seguranca, exceto na medida
em que o descumprimento dessas leis e regulamentos nao possa razoavelmente

resultar em um Efeito Material Adverso;

cumpre, em todos os seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacdes dos o6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, que lhe sdo aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negocios
ou possua ativos, (i) exceto com relacao aquelas que estao sendo contestadas pelos
meios legais ou administrativos apropriados e de boa-fé e (ii) exceto na medida
em que o descumprimento de tais leis, regulamentos, normas administrativas e

determinacdes nao possa razoavelmente resultar em um Efeito Material Adverso;

nesta data, (i) detém todas as autorizacdes e licencas (inclusive ambientais)
relevantes necessarias para o exercicio de suas atividades; (ii) observa e cumpre,
em todos os seus aspectos relevantes, seu estatuto social ou quaisquer obrigacoes
e/ou condicoes contidas em contratos, acordos, hipotecas, escrituras,
empréstimos, contratos de crédito, notas promissorias, contratos de
arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos quais seja parte
ou possa estar obrigada, exceto nos casos em que o descumprimento ou a violacao
ou inadimplemento referidos ndao possam razoavelmente acarretar um Efeito
Material Adverso; e (iii) cumpre, em todos os seus aspectos relevantes, com a
legislacdo brasileira em vigor; sendo que o cumprimento de suas obrigacoes
decorrentes desta Escritura de Emissao e da Emissdo nao resultara em violacao de
qualquer lei aplicavel, estatuto, regra, sentenca, regulamentacdo, ordem,
mandado, decreto judicial ou decisdo de qualquer tribunal, nacional ou

estrangeiro;

exceto pelas acoes divulgadas no formulario de referéncia da Emissora e/ou de

cada Fiadora, conforme aplicavel, ndo ha, de acordo com o melhor conhecimento

da declarante, acodes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza,

incluindo sem limitacdo, civeis, trabalhistas, fiscais, previdenciarias contra a

Emissora, que razoavelmente pode%ndividual ou conjuntamente, ter um
/

/
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(m)

(n)

(0)

P)

(q)

(r)

Efeito Material Adverso;

(i) mantém as coberturas de seguro necessarias ao desempenho de suas atividades
com seguradoras de reconhecida capacidade financeira contra perdas e riscos e
em valores que estao de acordo com a regiao geografica e os negocios em que esta
engajada; e (ii) nao tem qualquer razao para acreditar que nao conseguira renovar
0s seguros existentes quando expirar a cobertura ou obter cobertura conforme
necessario para dar continuidade aos seus negocios a um custo que nao resultaria

razoavelmente em Efeito Material Adverso;

mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para garantir
que: (i) as operacdes sejam executadas de acordo com as autorizacdes gerais e
especificas da administracao; e (ii) as operacoes sejam registradas conforme
necessario para permitir a elaboracao das demonstracoes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e para manter a contabilidade dos

ativos;

possui e detém o titulo de todas as patentes, direitos de patente, marcas
comerciais, marcas de servico, nomes e bandeiras comerciais, direitos autorais e
obras sob direitos autorais, segredos comerciais e informacées comerciais
confidenciais, software e outros direitos de propriedade intelectual similares
necessarios para capacita-la a continuar conduzindo, em todos os aspectos
relevantes, seus negocios da forma como sao atualmente conduzidos, exceto onde
a falta deste titulo ndo possa razoavelmente resultar em um Efeito Material

Adverso;

na data de liquidacdo e, imediatamente apos a colocacdo das Debéntures pelo

Coordenador Lider, sera solvente, nos termos da legislacao brasileira;

ndo omitira do Coordenador Lider nenhum fato, de qualquer natureza, que seja
de seus conhecimentos e que possa razoavelmente resultar em Efeito Material

Adverso;

todas as informacoes prestadas ao Coordenador Lider anteriormente ou
concomitantemente a presente data, para fins de analise e aprovacao da emissao
das Debéntures, sao corretas e verdadeiras em todos os seus aspectos relevantes
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(s)

(®)

(v)

v

(w)

na data na qual referidas informacoes foram prestadas e nao omitem qualquer
fato relevante necessario para fazer com que referidas informacées nao sejam

enganosas em referido tempo a luz das circunstancias nas quais foram prestadas;

as demonstracdes financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2015, 2016 e 2017, conforme o caso, sao verdadeiras, completas e
corretas na data em que foram preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a
posicdo financeira e patrimonial, os resultados, operacoes e fluxos de caixa da

Emissora no periodo e foram auditadas;

as demonstracoes financeiras acima referidas foram elaboradas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das demonstracoes financeiras
mais recentes, nao houve, no melhor entendimento, nenhum fato que pudesse

razoavelmente causar um Efeito Material Adverso;

a declarante ou qualquer de seus bens nao possui qualquer imunidade em relacao
a competéncia de qualquer tribunal no Brasil ou em relacdo a qualquer ato judicial
(quer por meio de citacdo ou notificacdo, penhora antes da deciséo, penhora em
garantia de execucdo da deciséo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis
da jurisdicdo de sua constituicdo, exceto com relagao aqueles bens que sao objeto

de concessdes governamentais e considerados de interesse publico;
todas as declaracdes e garantias relacionadas que constam desta Escritura de
Emissdo sdo, na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, verdadeiras,

corretas consistentes e suficientes em todos os seus aspectos materiais; e

realizara eventuais pagamentos devidos ao Coordenador Lider exclusivamente por

meio de transferéncia bancaria.

CLAUSULA 12 - DAS DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicacdes

12.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura

y




de Emissdo deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

JSL S.A.

Rua Doutor Renato Paes de Barros, n° 1017, Conjunto 91, Edificio Corporate Park, Itaim Bibi
CEP 04530-001, Sao Paulo - SP

At.: Denys Marc Ferrez / Viviane Rodrigues Gomes / Fernanda Oliveira / Bruna Vieira / Silmara
Carlos /Milian Oliveira/ Marcia Pinheiro

Fax: (11) 2377-7185 e 2377- 2091

Tel.: (11) 2377-7196 / (11) 2377-7012 / (11) 2377-7170 / (11) 2377-7206 / (11)2377-7446/
(11)2377-7538/ (11)2377-7509

E-mails: denys.ferrez@jsl.com.br / viviane@jsl.com.br / fernanda.oliveira@jsl.com.br /
bruna.vieira@jsl.com.br / silmara@jsl.com.br / milian.oliveira@jsl.com.br/

marcia.pinheiro@jsl.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. Rua Joaquim Floriano,
n°® 466, bloco B, 1.401, Itaim Bibi

04534-002 - Sao Paulo-SP

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: (11) 3090-0447

Correio Eletronico: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Nlcleo Cidade de Deus, s/n.°, Vila Yara

Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo

At.: Rosinaldo Batista Gomes, Marcelo Ronaldo Poli e Fabio da Cruz Tomo
Telefone: (11) 3684-9444

Fax: (11) 3684-2714 C
E-mail: 4010.rosinaldo@bradesco.com.br, 4010.mpoli@bradesco.com.br e
4010.tomo@bradesco.com.br

Para a B3
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento Cetip UTVM
Praca Antonio Prado, 48 - 2° andar

CEP 01010-901 4

Sao Paulo - SP
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At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobiliarios dé Renda Fixa
Telefone.: 0300-111-1596

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

12.1.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emissdo serao consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacoes feitas
por fac-simile ou correio eletronico serao consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente. Os respectivos originais deverao ser encaminhados para os enderecos acima em até
2 (dois) Dias Uteis apés o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos acima

devera ser comunicada imediatamente pela Parte que tiver seu endereco alterado.
12.2. Renudncia

12.2.1. Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo, de forma que nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas
em razao de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordancia
com tal inadimplemento, nem constituirda novacdo ou modificacdo de quaisquer outras
obrigacoes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a

qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. Custos de Registro

12.3.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura de Emissao e
seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

12.4. Lei Aplicavel

12.4.1. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil.

12.5. Foro




12.5.1. Fica eleito o foro da Capital do Estado de Sa0 Palilo, com rendincia expressa a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

12.5.2. Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 10

(dez) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.
Sao Paulo, 6 de dezembro de 2018.

[o restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco]
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